MAGURO SPA

MAGURO SPA

Sede in VIA ARGINI ENZA N. 103 - 43027 PARMA, LOC. SAN PROSPERO P.SE (PR)
Capitale sociale euro 600.000.000,00 i.v.

Bilancio al 31/12/2005

Valori in unita di euro

STATO PATRIMONIALE ATTIVO
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni
I. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento
3) Diritti di brevetto industriale e utilizzo opere dell'ingegno

Il. Materiali

I1l. Finanziarie
2) Crediti
d) verso altri
- oltre 12 mesi

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante

I. Rimanenze

Il. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi

3) Verso imprese collegate
- oltre 12 mesi

4) Verso controllanti
- oltre 12 mesi

4-bis) Per crediti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

I11. Attivita finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni

IV. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante
D) Ratei e risconti

TOTALE ATTIVO

Reg. Imp. 01541330344

Rea 161358
31/12/2005 31/12/2004
881
540.000.000 540.000.000
540.000.000 540.000.881
30.190.418 32.234.377
30.190.418 32.234.377
30.190.418 32.234.377
570.190.418 572.235.258
39.220 66.529
39.220 66.529
65.122.010 65.209.196
65.122.010 65.209.196
9.700.000 9.000.000
9.700.000 9.000.000
37.809 50.235
206.583 206.583
244.392 256.818
5.018.640 38.538
15.553.972 31.615.695
20.572.612 31.654.233
95.678.234 106.186.776
215 25.170
188.000 308.000
15.873 22.659
204.088 355.829
95.882.322 106.542.605
666.072.740 678.777.863
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) Patrimonio netto

.  Capitale

Il.  Riserva da sovrapprezzo delle azioni
Ill. Riserva di rivalutazione

IV. Riserva legale

V. Riserva per azioni proprie in portafoglio
VI. Riserve statutarie

VII. Altre riserve

VIII. Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile d'esercizio

Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

4) Debiti verso altri finanziatori
- oltre 12 mesi

5) Acconti
- oltre 12 mesi

6) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese collegate
- oltre 12 mesi

11) Debiti tributari
- entro 12 mesi

13) Altri debiti
- oltre 12 mesi

Totale debiti

E) Ratei e risconti

TOTALE PASSIVO

CONTI D'ORDINE

4) Raccordo tra norme civili e fiscali
Pretese fiscali in ordine ad accertamenti

TOTALE CONTI D'ORDINE

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Totale valore della produzione

31/12/2005 31/12/2004

600.000.000 600.000.000

6.425.039 5.816.659

7.614.352 7.614.352

690.991 611.287

614.730.382 614.042.298

1.018.231 1.972.978
1.018.231 1.972.978

4.467.553 50.436
263.778

4.467.553 314.214

38.141.912 54.053.244
38.141.912 54.053.244

13.773 8.722
13.773 8.722

5.889.550 1.042.691
5.889.550 1.042.691

51.342.358 64.735.565

666.072.740 678.777.863

31/12/2005 31/12/2004

16.847.451 16.847.451

16.847.451 16.847.451

31/12/2005 31/12/2004

17.000.000 16.975.000

17.000.000 16.975.000
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B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi

10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

14) Oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari

17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri

Totale proventi e oneri finanziari
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari

20) Proventi:
- varie

21) Oneri:
- varie

Totale delle partite straordinarie
Risultato prima delle imposte (A-B£CxDzE)

22) Imposte sul reddito dell'esercizio
a) Imposte correnti

23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

881

646

700.170

2.258

820
16.920.903
67.219

881
2.679

16.992.502

7.498

646

(646)

8.568
16.689.212
76.568

36.550
36.550

10.146

16.821.044

153.956

117.642
117.642

(117.642)

1.038.253

700.170

2.258

697.912
704.764

13.773
690.991

1.038.253

454.562
454.562

583.691
620.005

8.718
611.287
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Nota integrativa al bilancio al 31/12/2005

Premessa

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La societa opera in collegamento, con strategia e fine comune, con il gruppo
societario facente capo ala societa Adhica Holding S.A., holding di diritto
lussemburghese.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nellaformazione del bilancio chiuso al 31/12/2005 non si discostano dai medesimi
utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e
nella continuita del medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio € stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza a principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi e stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio a quale tali operazioni ed eventi s riferiscono, e
non aquello in cui s concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).
Lacontinuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta el emento necessario ai
fini della comparabilitadei bilanci della societanel vari esercizi.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.

Immobilizzazioni

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte a costo storico di acquisizione ed
esposte al netto degli anmortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati
direttamente alle singole voci.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai
corrispondenti fondi di ammortamento. Nel valore di iscrizione in bilancio s e
tenuto conto degli oneri accessori e del costi sostenuti per ['utilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli
sconti cassa di ammontare rilevante. Le quote di ammortamento, imputate a conto
economico, sono calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-
tecnicadel cespiti, sullabase del criterio dellaresidua possibilita di utilizzazione

Crediti
Sono esposti a presumibile valore di realizzo, coincidente con il loro valore
nominale.

Debiti
Sono rilevati a loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di
rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.
Per i ratei erisconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne
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avevano determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le
opportune variazioni.

Partecipazioni

L e partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie sono valutate al costo
di acquisto o di sottoscrizione e rappresentano un investimento duraturo e
strategico da parte della societa.

Imposte sul reddito

L e imposte sono accantonate secondo il principio di competenza in ottemperanza
allanormativain vigore.

Riconoscimento ricavi

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono
riconosciuti in base alla competenza temporale.

Dati sull’occupazione

L’ organico interno e costituito esclusivamente dai componenti dell’ organo amministrativo.

ATTIVITA

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
540.000.000 540.000.881 (881)
TOTALE MOVIMENTAZIONE DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Descrizione Valore Incrementi Decrementi Amm.to Valore
costi 31/12/2004 esercizio esercizio esercizio 31/12/2005
Impianto e ampliamento 881 881
Know-How 540.000.000 540.000.000
540.000.881 881 540.000.000
PRECEDENTI RIVALUTAZIONI, AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI
Descrizione costi Costo storico | Fondo amm.to | Rivalutazioni Svalutazioni Valore netto
Impianto e ampliamento 8.023 7.142 881
Know-How 540.000.000 540.000.000
540.008.023 7.142 540.000.881

Non s € provveduto ad effettuare I’ammortamento della voce Know-How in quanto non ancora

entrato nel ciclo produttivo.

DETTAGLIO COSTI DI IMPIANTO E AMPLIAMENTO

Descrizione Valore Incremento Decremento |[Ammortamento Valore
costi 31/12/2004 esercizio esercizio esercizio 31/12/2005
Altre variazioni atto costitutivo 881 881
881 881
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I1. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
Altri beni
Descrizione Importo
Costo storico 43.003
Ammortamenti esercizi precedenti (43.003)
Saldo al 31/12/2004 0
Saldo al 31/12/2005 0
I11. Immobilizzazioni finanziarie
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
30.190.418 32.234.377 (2.043.959)
Crediti
Descrizione 31/12/2004 Incrementi Decrementi 31/12/2005
Altri crediti immobilizzati 32.234.377 2.043.959 30.190.418
32.234.377 2.043.959 30.190.418
Rappresentano versamenti effettuati in conto acquisto partecipazioni.
C) Attivo circolante
I1. Crediti
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
95.678.234 106.186.776 (10.508.542)
Il saldo e cosi suddiviso secondo |le scadenze:
Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Crediti verso clienti 39.220 39.220
Crediti verso imprese collegate 65.122.010 65.122.010
Crediti verso controllanti 9.700.000 9.700.000
Crediti tributari 37.809 206.583 244.392
Crediti verso altri 5.018.640 15.553.972 20.572.612
5.095.669 90.582.565 95.678.234
IV. Disponibilita liquide
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
204.088 355.829 (151.741)
Descrizione 31/12/2005 31/12/2004
Depositi bancari e postali 215 25.170
Assegni 188.000 308.000
Denaro e altri valori in cassa 15.873 22.659
204.088 355.829

Il saldo rappresenta le disponibilitaliquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura

dell'esercizio.
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PASSIVITA

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
614.730.382 614.042.298 688.084
Descrizione 31/12/2004 Incrementi Decrementi 31/12/2005
Capitale 600.000.000 600.000.000
Riserva legale 5.816.659 608.380 6.425.039
Riserva straordinaria 7.614.352 7.614.352
Utile (perdita) dell'esercizio 611.287 690.991 611.287 690.991
614.042.298 1.299.371 611.287 614.730.382
Il capitale sociae é cosi composto:
Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro

Azioni Ordinarie 600.000.000 1

Totale 600.000.000

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I’ origine, la possibilita di utilizzazione, la
distribuibilita e I’ avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti:

Possibilita Quota Utilizzi Utilizzi
Natura / Descrizione Importo I " . o nei 3 es. prec. | nei 3 es. prec.
utilizzo (*) disponibile . S
copert. perdite |per altre ragioni
Capitale 600.000.000 | B
Riserva legale 6.425.039 | B
Altre riserve 7.614.352 | A, B, C

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

D) Debiti

Saldo al 31/12/2005
51.342.358

Saldo al 31/12/2004
64.735.565

Variazioni
(13.393.207)

| debiti sono valutati a loro valore nominale e la scadenza degli stessi € cosi suddivisa:

Descrizione il . Oltre . OItre_ Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni

Debiti verso soci per finanziamenti 1.811.339 1.811.339
Acconti 1.018.231 1.018.231
Debiti verso fornitori 4.467.553 4.467.553
Debiti verso imprese collegate 38.141.912 38.141.912
Debiti tributari 13.773 13.773
Altri debiti 5.889.550 5.889.550

4.481.326 46.861.032 51.342.358

| debiti verso altri finanziatori sono costituiti da finanziamento soci infruttifero.

Gli acconti sono relativi ad anticipi ricevuti per operazioni societarie da perfezionare.

| debiti verso imprese collegate sono di natura commerciale.
Gli altri debiti sono costituiti da residuo dare atitolo di saldo acquisto partecipazioni per € 365.575
e da corrispettivi per acquisto di crediti.
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CONTI D'ORDINE

Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Pretese fiscali in ordine ad accertamenti 16.847.451 16.847.451
16.847.451 16.847.451

Nel 2001, le societa del gruppo del quale Maguro S.p.A. faceva (e di fatto fa ancora) parte, hanno
subito gli effetti delle verifiche fiscali relative agli anni dal 1994 al 1998, iniziate nel 1999 e
concluse nel 2000. E stato determinato un reddito complessivo di gruppo pari ad oltre il 140% dei
ricavi extragruppo ed un’imposta sul valore aggiunto pari ad oltre I’800% del volume d affari,
provocando un contenzioso complessivo superiore a 2.500 miliardi di Euro, che ha condizionato e
limitato le attivita di tutte le societa del gruppo. Si € ripetuto quanto era gia accaduto in seguito agli
accertamenti fiscali relativi agli anni dal 1986 a 1992, nonostante |’assenza di un solo
riconoscimento giudiziale definitivo delle pretese fiscali. Nei confronti del gruppo e stato compiuto
un sistematico e costante accanimento fiscale teso evidentemente a distruggere le imprese che ne
fanno parte e I'idea stessa del progetto Carisma, che fin dalla sua fondazione si propone di
contribuire al’ aumento della produzione delle imprese italiane, di sollecitare la destinazione della
ricchezza a scopi produttivi e di far partecipare i propri collaboratori ai rischi ed ai risultati delle
imprese del gruppo

L’ importo iscritto rappresenta la pretesa fiscae per imposte e sanzioni dell’ Amministrazione
Finanziaria scaturito dagli accertamenti subiti, per i quali non é stato ritenuto opportuno procedere
a relativo accantonamento in bilancio considerate le sentenze favorevoli su simili fattispecie
relative alle societa del Gruppo, I’infondatezza della pretesa e |a ripetitivita degli accertamenti per
tutte le societa interessate.

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
17.000.000 16.975.000 25.000
Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 17.000.000 16.975.000 25.000
17.000.000 16.975.000 25.000
RICAVI PER CATEGORIA DI ATTIVITA
Categoria 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Prestazioni di servizi 17.000.000 16.975.000 25.000
17.000.000 16.975.000 25.000
B) Costi della produzione
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
16.992.502 16.821.044 171.458
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Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 820 8.568 (7.748)
Servizi 16.920.903 16.689.212 231.691
Godimento di beni di terzi 67.219 76.568 (9.349)
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 881 36.550 (35.669)
Oneri diversi di gestione 2.679 10.146 (7.467)
16.992.502 16.821.044 171.458

Costi per acquisti

Sono costituiti dagli acquisti di materiali di consumo.

Costi per servizi

Sono strettamente correlati al'andamento del punto A (Valore della produzione) del Conto

€conomico.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
(646) (117.642) 116.996
Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
(Oneri finanziari) (646) (117.642) 116.996
DETTAGLIO ONERI FINANZIARI
Descrizione Controllanti Controllate Collegate Altre Totale
Interessi bancari 535 535
Interessi fornitori 110 110
Arrotondamento 1 1
646 646
E) Proventi e oneri straordinari
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
697.912 583.691 114.221
Descrizione 31/12/2005 31/12/2004
Sopravvenienze attive 170 7.856
Insussistenza di costi precedenti esercizi 430.397
Contributi da soci ex art. 54 TUIR 700.000 600.000
Totale proventi 700.170 1.038.253
Penali contrattuali (155.000)
Svalutazioni ed insussistenze di attivita (2.258) (270)
Rinuncia a crediti verso partecipate ex art. 1236 C.C. (299.292)
Totale oneri (2.258) (454.562)
697.912 583.691
Imposte sul reddito d'esercizio
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
13.773 8.718 5.055
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Imposte Saldo al 31/12/2005 | Saldo al 31/12/2004 Variazioni
IRES 10.281 10.281]
IRAP 3.492 8.718 (5.226)
13.773 8.718 5.055
IRES:
Descrizione Valore
Risultato prima delle imposte 704.764
Variazioni in aumento
Spese automezzi indeducibili 3.399
Noleggi indeducibili 5.698
Altri costi per servizi indeducibili 72.561
Sanzioni, multe ed ammende 488
Imposte e tasse indeducibili 516
Variazioni in diminuzione
Contributi da soci ex art. 54 T.U.l.R. (700.000)
Perdite fiscali precedenti esercizi (56.269)
Imponibile IRES 31.157
IRES dell’esercizio 10.281
IRAP:
Descrizione Valore
Differenza tra valore e costi della produzione 7.498
Variazioni in aumento
Spese automezzi indeducibili 3.399
Noleggi indeducibili 5.698
Altri costi per servizi indeducibili 72.561
Sanzioni, multe ed ammende 488
Imposte e tasse indeducibili 516
Detrazione di legge (8.000)
Imponibile IRAP 82.160
IRAP dell’esercizio 3.492

Altre informazioni

Ai sensi del punto 14) dell'art. 2427 del Codice civile si evidenzia che non sono state operate
rettifiche di valore e/o accantonamenti esclusivamente in applicazione di norme tributarie.

Ai sensi di legge s evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai membri
del Collegio sindacale.
Qualifica Compenso

Amministratori
Collegio sindacale 70.000

[l presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa,
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio, che si propone di
destinare interamente ariservalegae.

25 marzo 2006

Presidente del Consiglio di amministrazione
TRISTANO MARUSI GUARESCHI

Documento conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali.
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MAGURO SPA

Sede in VIA ARGINI ENZA N. 103 - 43027 PARMA, LOC. SAN PROSPERO P.SE (PR)
Capitale sociale euro 600.000.000,00 i.v.

Reg. Imp. 01541330344

Rea

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2005

Signori Azionisti,

I'esercizio chiuso al 31/12/2005 riporta un risultato positivo pari a Euro 690.991.

161358

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’ esercizio precedente € il

seguente (in Euro):

31/12/2005 31/12/2004 Variazione

Ricavi netti 17.000.000 16.975.000 25.000
Costi esterni 16.991.621 16.784.494 207.127
Valore Aggiunto 8.379 190.506 (182.127)
Costo del lavoro

Margine Operativo Lordo 8.379 190.506 (182.127)
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 881 36.550 (35.669)
Risultato Operativo 7.498 153.956 (146.458)
Proventi diversi

Proventi e oneri finanziari (646) (117.642) 116.996
Risultato Ordinario 6.852 36.314 (29.462)
Componenti straordinarie nette 697.912 583.691 114.221
Risultato prima delle imposte 704.764 620.005 84.759
Imposte sul reddito 13.773 8.718 5.055
Risultato netto 690.991 611.287 79.704

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’ esercizio precedente e il

seguente (in Euro):

31/12/2005 31/12/2004 Variazione
Immobilizzazioni immateriali nette 540.000.000 540.000.881 (881)
Immobilizzazioni materiali nette
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 90.582.565 106.031.474 (15.448.909)
Capitale immobilizzato 630.582.565 646.032.355 (15.449.790)
Rimanenze di magazzino
Crediti verso Clienti 39.220 66.529 (27.309)
Altri crediti 5.056.449 88.773 4.967.676
Ratei e risconti attivi
Attivita d’esercizio a breve termine 5.095.669 155.302 4.940.367
Debiti verso fornitori 4.467.553 50.436 4.417.117
Acconti
Debiti tributari e previdenziali 13.773 8.722 5.051
Altri debiti
Ratei e risconti passivi
Passivita d’esercizio a breve termine 4.481.326 59.158 4.422.168
Capitale d’esercizio netto 614.343 96.144 518.199

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi)

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2005
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Altre passivita a medio e lungo termine 45.049.693 57.332.691 (12.282.998)
Passivita a medio lungo termine 45.049.693 57.332.691 (12.282.998)
Capitale investito 586.147.215 588.795.808 (2.648.593)
Patrimonio netto (614.730.382)  (614.042.298) (688.084)
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine 28.379.079 24.890.661 3.488.418
Posizione finanziaria netta a breve termine 204.088 355.829 (151.741)
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (586.147.215)  (588.795.808) 2.648.593
Laposizione finanziaria netta al 31/12/2005, era la seguente (in Euro):

31/12/2005 31/12/2004 Variazione
Depositi bancari 215 25.170 (24.955)
Denaro e altri valori in cassa 203.873 330.659 (126.786)
Azioni proprie
Disponibilita liquide ed azioni proprie 204.088 355.829 (151.741)
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro 12 mesi)
Debiti verso soci per finanziamento (entro 12 mesi)
Debiti verso banche (entro 12 mesi)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)
Anticipazioni per pagamenti esteri
Quota a breve di finanziamenti
Debiti finanziari a breve termine
Posizione finanziaria netta a breve termine 204.088 355.829 (151.741)
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre 12 mesi)
Debiti verso soci per finanziamento (oltre 12 mesi) 1.811.339 7.343.716 (5.532.377)
Debiti verso banche (oltre 12 mesi)
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)
Anticipazioni per pagamenti esteri
Quota a lungo di finanziamenti
Crediti finanziari (30.190.418) (32.234.377) 2.043.959
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 28.379.079 24.890.661 3.488.418
Posizione finanziaria netta 28.583.167 25.246.490 3.336.677

Gestione finanziaria

Avvaendosi unicamente di capitale proprio, attiene unicamente ai rapporti di

conto corrente ordinario.
Investimenti

L’'investimento effettuato concernente il

funzionante.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

supporto

informatico necessario
all’ attivita di realizzazione delle nuove imprese previste dal Progetto Economico
Nazionale che la societa sta promovendo e stato mantenuto aggiornato e

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti rapporti con le societa del Gruppo,

di naturafinanziariae commerciale.
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Azioni proprie e azioni di societa controllanti
L a societa non possiede azioni proprie né azioni di societa controllanti.

Documento programmatico sulla sicurezza

In ordine a disposto del D.Lgs 196/2003 (Documento Programmatico sulla
Sicurezza), la societa ha predisposto quanto di propria competenza.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone al'assemblea di destinareil risultato d'esercizio ariservalegale.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come
presentato.

25 marzo 2006

Presidente del Presidente del Consiglio di amministrazione
TRISTANO MARUSI GUARESCHI

Documento conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali.
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Relazione del Collegio Sindacale esercente attivita di controllo contabile
al Bilancio di esercizio chiuso il 31/12/2005

Signori Azionisti,

Parte prima
Relazione ai sensi dell’art. 2409-ter, primo comma, lettera c) del Codice Civile

1. Abbiamo svolto larevisione contabile del bilancio d'esercizio della societa chiuso a 31/12/2005.
La responsabilita della redazione del bilancio compete all’organo amministrativo, mentre é
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2. 1l nostro esame e stato condotto secondo gli statuiti principi per la revisione contabile. In
conformita ai predetti principi, la revisione e stata pianificata e svolta a fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile.

Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza del criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevol e base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo a bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 09/6/2005.

3. A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio nel suo complesso € redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico della societa per I'esercizio chiuso a 31/12/2005, in conformita alle norme che
disciplinano il bilancio d’ esercizio.

Parte seconda

Relazione ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile

1. Nel corso dell’esercizio chiuso a 31/12/2005 la nostra attivita € stata ispirata alle Norme di
Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri.

2. In particolare:

- Abbiamo vigilato sull’ osservanza della legge e dell’ atto costitutivo e sul rispetto dei principi
di corretta amministrazione.

- Mediante I’ ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni e dall’ esame
della documentazione trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sull’ adeguatezza del sistema
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amministrativo e contabile nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, e in merito non abbiamo osservazioni particolari dariferire.

3. Nel corso dell’ esercizio non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’ articolo
2408 Codice Civile

4. Al Collegio Sindacale non sono pervenuti esposti.
5. 1l Collegio Sindacale, nel corso dell’ esercizio, non harilasciato pareri ai sensi di legge.

6. Gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi
dall'art. 2409-ter, quarto comma, del Codice Civile.

7. Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio positivo di Euro 690.991 e si riassume nei
seguenti valori:

Attivita Euro 666.072.740
Passivita Euro 51.342.358
- Patrimonio netto (escluso I'utile dell’esercizio) Euro 614.039.391
- Utile (perdita) dell'esercizio Euro 690.991
Conti, impegni, rischi e altri conti d'ordine Euro 16.847.451

L’importo inserito nei conti dordine rappresenta la rilevazione, operata aderendo alle
indicazioni del Collegio sindacale, delle pretese fiscali derivanti da accertamenti operati dagli
uffici dell’ Amministrazione Finanziaria.

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 17.000.000
Costi della produzione (costi non finanziari) Euro 16.992.502
Differenza Euro 7.498
Proventi e oneri finanziari Euro (646)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie Euro 0
Proventi e oneri straordinari Euro 697.912
Risultato prima delle imposte Euro 704.764
Imposte sul reddito Euro 13.773
Utile (Perdita) dell’esercizio Euro 690.991

8. Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di
segnalazione o di menzione nella presente relazione.

Nel corso dell'esercizio abbiamo proceduto a controllo sulla tenuta della contabilita, a controllo
dell'amministrazione e alla vigilanza sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo.

Nel corso delle verifiche periodiche s e rilevata I'inesistenza di documentazione contrattuale
relativa ale operazioni di finanziamento tra le Societa del gruppo ed il mancato versamento della
tassa annuale societa, per espressa scelta dell’ organo amministrativo sia nel corrente che nei passati
esercizi; il Collegio, non condividendo tale scelta, ha piu volte invitato la Societa a provvedere.
Laliquidita e strettamente legata ai rapporti trale Societa appartenenti a gruppo.

Infine, riferendosi a quanto riportato in Nota Integrativa dall’ Amministratore Unico sul non aver
effettuato accantonamenti per imposte future relative agli accertamenti subiti (i cui importi sono
stati indicati tra i conti d’ordine), avvalendosi delle sentenze favorevoli alle societa del gruppo
relative a fattispecie similari, il Collegio consiglierebbe comunque un prudenziale accantonamento
per imposte derivanti dalle verifiche subite.

Per quanto precede, il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi al’ approvazione del bilancio di
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esercizio a 31/12/2005, né ha obiezioni da formulare in merito ala proposta di deliberazione
presentata dal Consiglio di Amministrazione per la destinazione del risultato dell’ esercizio.

Nel ringraziare i soci per la fiducia accordataci, rammentiamo che il nostro mandato e giunto a
scadenza ed invitiamo a provvedere a riguardo.

14 aprile 2005

Il Collegio Sindacale

Presidente Collegio sindacale  dott. MARIO CITTERIO
Sindaco effettivo dott. MAURO USUARDI
Sindaco effettivo rag. GIAN MARCO FIORINI

Documento conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali
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Verbale assemblea ordinaria

L'anno duemilasei, il giorno 29 del mese di giugno alle ore 09.45, a Sant’llario d'Enza (RE) in via
Marconi n. 10/L, s e tenuta l'assemblea generale ordinaria in prima convocazione della
MAGURO SPA per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno

- deliberazioni ai sensi dell'articolo 2364 del Codice civile
- varie ed eventudli

Sono presenti per |’ organo amministrativo:

- Sig. Tristano Marusi Guareschi, Presidente;
- Dott.ssa Cheti Franceschi, consigliere;

- Sig. Vaerio Marusi Guareschi, consigliere.

Per il Collegio Sindacale:

- Dott. Mauro Usuardi, Presidente;

- Dott. Mario Citterio, membro effettivo;

- Dott. Gian Marco Fiorini, membro effettivo.

Per i soci:

- Sig. Tristano Marusi Guareschi, in qualita di rappresentante legale dei soci Vikara Holding S.A.
(32,745%), Dhatu Holding S.A. (32,745%) e DhanaHolding S.A. (32,745%).

- Sig. Vaeio Marus Guareschi, in qualita di rappresentante legale del socio Avatar S.p.A.
(1,765%);

Ai sens di Statuto assume la presidenza il sig. Tristano Marusi Guareschi, Amministratore unico,
ed i presenti chiamano a fungere da segretario il sig. Valerio Marusi Guareschi, rinunciando
I'assemblea alla nomina degli scrutatori.

Costituito cosi I'ufficio di presidenza, il Presidente, constatata I'identita e la legittimazione dei
presenti, fa constatare che I'assemblea in prima convocazione deve ritenersi valida essendo riunita
in forma totalitaria, ed atta a deliberare nessuno opponendosi alla trattazione dell'ordine del giorno.
La seduta s tiene avvalendos della facolta prevista dalla legge e dallo statuto di riunirsi entro 180
giorni dalla chiusura dell’ esercizio.

Si passa quindi allo svolgimento dell'ordine del giorno: sul contenuto del Bilancio, corredato da
Nota integrativa, a 31/12/2005, sulla relativa Relazione dell’Organo amministrativo e sulla
Relazione dei Sindaci, tutti documenti in precedenza gia distribuiti a tutti gli intervenuti, non
vengono poste domande né obiezioni.

L'assemblea, quindi, all’ unanimita
delibera
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- I'approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2005 e dei relativi documenti che lo
compongono, dando al’Organo amministrativo ampio scarico per il proprio operato per
I"esercizio di cui trattas;

- di acquisire agli atti sociai larelazione del Collegio Sindacale;

- di destinare I'utile d'esercizio interamente a riserva legale, cosi come proposto dall’ organo
amministrativo.

Dopo di che null'altro essendovi a deliberare, e nessun altro chiedendo la parola, la seduta e tolta
alle ore 10.00, previalettura e unanime approvazione del presente verbale.

IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE
Vaerio Marusi Guareschi Tristano Marusi Guareschi

Documento informatico conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali.
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